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RAPPORT DE LA DIRECTION

Responsabilité de la direction en matiére d’information financiére

Les états financiers ci-joints ont été établis par Services de portefeuille Counsel Inc. (le « gestionnaire ») en sa qualité de gestionnaire du Mandat croissance équilibrée Visio Patrimoine Privé IPC
(Ie « Fonds »). Le gestionnaire est responsable de I'intégrité, de I'objectivité et de la fiabilité des données présentées. Cette responsabilité comprend le choix de principes comptables appropriés
et la formulation de jugements et d’estimations conformes aux normes IFRS de comptabilité. Le gestionnaire est également responsable de I'établissement de controles internes a I'égard du
processus de présentation de I'information financiére destinés a fournir une assurance raisonnable quant a la pertinence et a la fiabilité de I'information financiére présentée.

Le conseil d’administration (le « conseil ») de Services de portefeuille Counsel Inc. est responsable de I'examen et de I'approbation des états financiers, ainsi que de la surveillance de la fagon
dont le gestionnaire s’acquitte de ses responsabilités quant a la présentation de I'information financiére. Le conseil rencontre aussi régulierement le gestionnaire, les auditeurs internes et

les auditeurs externes afin de discuter des contrdles internes a I'égard du processus de présentation de I'information financiére, des questions d’audit et des questions de présentation de
I'information financiere.

KPMG s.r.I/S.E.N.C.R.L. est I'auditeur externe du Fonds. Il est nommé par le conseil. L'auditeur externe a audité les états financiers conformément aux normes d’audit généralement reconnues
du Canada afin de lui permettre d’exprimer une opinion sur les états financiers a I'intention des porteurs de titres. Son rapport est présenté ci-dessous.

Sam Febbraro Paulette Jervis

Président et chef de la direction Chef des finances
Le 5 juin 2024

RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT
Aux porteurs de parts du Mandat croissance équilibrée Visio Patrimoine Privé IPC (le « Fonds »),

Opinion
Nous avons effectué I'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent :
e |es états de la situation financiére au 31 mars 2024 et au 31 mars 2023;
o |es états du résultat global pour les périodes closes a ces dates, comme il est indiqué a la note 1;
o |es états de I'évolution de la situation financiére pour les périodes closes a ces dates, comme il est indiqué a la note 1;
o |es tableaux des flux de trésorerie pour les périodes closes a ces dates, comme il est indiqué a la note 1;
e ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des méthodes comptables significatives;
(ci-apres, les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du Fonds au 31 mars 2024 et au 31 mars 2023, ainsi que de
sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour les périodes closes a ces dates, comme il est indiqué a la note 1, conformément aux normes IFRS de comptabilité.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » de notre rapport de I'auditeur.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations se composent :
- des informations contenues dans le rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds déposé auprés des commissions des valeurs mobilieres canadiennes compétentes.
Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas aux autres informations et nous n’exprimons et n’exprimerons aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations désignées ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence
significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 'audit, et a demeurer attentifs aux éléments indiquant que les autres informations
semblent comporter une anomalie significative.

Nous avons obtenu les informations contenues dans le rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds déposé auprés des commissions des valeurs mobilieres canadiennes
compétentes a la date du présent rapport de 'auditeur. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués sur ces autres informations, nous concluons a la présence d’une anomalie
significative dans ces autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le rapport de I'auditeur.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
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RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT (suite)

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers conformément aux normes IFRS de comptabilité, ainsi que du contrdle interne qu’elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d’anomalies significatives, que celles ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere du Fonds.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit.

Enoutre:

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne;

® nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne;

e nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére;

e nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable de continuité de I'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a I'existence ou non d’une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si
nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport de I'auditeur sur les informations fournies dans les états
financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport de I'auditeur. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle;

® nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Mle’fé A.n,p. /s.E.M. e RL,
/_..

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés
Toronto, Canada
Le 5 juin 2024
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE ETATS DU RESULTAT GLOBAL
au 31 mars (en milliers de $, sauf les montants par titre) Pour les périodes closes les 31 mars
(en milliers de $, sauf les montants par titre)
2024 2023 2024 2023
ACTIF Revenus
Actifs courants Dividendes 790 564
Placements a la juste valeur 63194 34118 Revenu d’intéréts et autres revenus 470 305
Trésorerie et équivalents de trésorerie 412 - Autres variations de la juste valeur des placements et
Dividendes & recevoir - 4 autres actifs nets
Sommes a recevoir pour placements vendus - 128 Profit (perte) net(te) réalisé(e) 986 (578)
Sommes & recevoir pour titres émis 171 22 Profit (perte) net(te) latent(e) 4780 (63)
Sommes  recevoir du gestionnaire 2 1 Revenu tiré du prét de titres 11 3
Total de I'actif 63779 34273 Revenu provenant des rabais sur les frais 19 15
Total des revenus (pertes) 7056 246
PASSIF
Passifs courants Charges (note 6)
Dette bancaire - 74 Frais de gestion 466 302
Sommes a payer pour placements achetés 438 38 Rabais sur les frais de gestion (13) (1D
Sommes & payer pour titres rachetés 1 1 Frais d'administration 75 50
Distributions a verser - - Intéréts débiteurs 2 1
Sommes & payer au gestionnaire 6 1 Commissions et autres codts d’opérations de portefeuille 5 4
Total du passif 445 114 Frais du comité d’examen indépendant 1 1
Actif net attribuable aux porteurs de titres 63334 34159 Charges avant les montants absorhés par le gestionnaire 536 347
Charges absorbées par le gestionnaire - -
Charges nettes 536 347
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation,
avant impot 6520 (101)
Charge (économie) d'imp6t étranger retenu a la source 45 36
Charge d'imp0t étranger sur le résultat (recouvrée) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation 6475 (137)
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres liée aux activités
Actif net attribuable aux porteurs de titres (note 3) d’exploitation (note 3)
par titre par série par titre par série
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Série A 11,18 10,15 22037 11495 Série A 1,43 (0,16) 2080 (149)
Série F 11,10 10,08 23341 14 657 Série F 1,49 (0,05) 2495 (66)
Série | 11,10 10,10 5528 4545 Série | 1,59 (0,05) 615 (22)
Série Patrimoine privé 11,11 10,10 12 428 3462 Série Patrimoine privé 1,78 0,27 1285 100
63 334 34159 6475 (137)

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.
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ETATS DE L’EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE

Pour les périodes closes les 31 mars
(en milliers de $, sauf les montants par titre)

Total Série A Série F Série | Série Patrimoine privé
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE TITRES
Alouverture 34159 28753 11495 8788 14 657 13199 4545 4603 3462 2163
Augmentation (diminution) de I'actif net
liée aux activités d’exploitation 6475 (137) 2080 (149) 2495 (66) 615 (22) 1285 100
Distributions aux porteurs de titres :
Revenu de placement (753) (441) (96) (63) (302) (182) (114) (103) (241) (93)
Gains en capital (893) (195) (324) (1) (344) (118) (76) (40) (149) (36)
Rabais sur les frais de gestion (13) 1n (5) (3) (8) (8) - - - -
Total des distributions aux porteurs de titres (1659) (647) (425) (67) (654) (308) (190) (143) (390) (129)
Opérations sur les titres :
Produit de I'émission de titres 31146 11429 10473 4223 9566 4088 2283 389 8824 2729
Réinvestissement des distributions 1646 643 425 67 647 304 184 143 390 129
Paiements au rachat de titres (8433) (5 882) (2011) (1367) (3370) (2 560) (1909) (425) (1143) (1530)
Total des opérations sur les titres 24 359 6190 8887 2923 6843 1832 558 107 8071 1328
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres 29175 5406 10 542 2707 8684 1458 983 (58) 8966 1299
Ala cloture 63334 34159 22037 11495 23341 14 657 5528 4545 12428 3462
Augmentation (diminution) des titres du Fonds (en milliers) (note 7): Titres Titres Titres Titres
Titres en circulation, a I'ouverture 1133 840 1455 1263 450 440 343 206
Emis 990 425 913 418 214 39 850 278
Réinvestissement des distributions 40 7 62 32 18 15 37 13
Rachetés (192) (139) (328) (258) (184) (44) (111) (154)
Titres en circulation, a la cléture 1971 1133 2102 1455 498 450 1119 343

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 31 mars (en milliers de §$)

2024 2023
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation 6475 (137)
Ajustements pour :
Perte (profit) net(te) réalisé(e) sur les placements (942) 585
Variation de la perte (du profit) net(te) latent(e) sur
les placements (4780) 63
Distributions en nature recues de fonds sous-jacents (471) (310)
Achat de placements (43 444) (19872)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 21089 13557
(Augmentation) diminution des sommes a recevoir et
autres actifs 3 (4)
Augmentation (diminution) des sommes a payer et
autres passifs 5 —
Entrées (sorties) nettes de trésorerie liées aux activités
d’exploitation (22 065) (6118)
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Produit de I'émission de titres 30997 11407
Paiements au rachat de titres (8433) (5881)
Distributions versées, déduction faite des réinvestissements (13) (4)
Entrées (sorties) nettes de trésorerie liées aux activités de
financement 22 551 5522
Augmentation (diminution) de la trésorerie et
des équivalents de trésorerie 486 (596)
Trésorerie et équivalents de trésorerie, a I'ouverture (74) 522
Incidence des fluctuations des taux de change sur la
trésorerie et les équivalents de trésorerie - -
Trésorerie et équivalents de trésorerie, a la cloture 412 (74)
Trésorerie 412 -
Equivalents de trésorerie - -
Dette bancaire - (74)
Trésorerie et équivalents de trésorerie, a la cléture 412 (74)
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie
liés aux activités d’exploitation :
Dividendes regus 794 560
Impots étrangers payés 45 36
Intéréts recus 55 10
Intéréts versés 2 1

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.
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TABLEAU DES PLACEMENTS

au 31 mars 2024
Codit Juste
moyen valeur
(en milliers  (en milliers
Pays Secteur Parts de $) de$)
FONDS NEGOCIES EN BOURSE

iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF Etats-Unis Fonds négociés en bourse 86 386 4155 4281
iShares Emerging Markets Corporate Bond ETF Multinational Fonds négociés en bourse 29617 1754 1784
! FINB Actions canadiennes Mackenzie Canada Fonds négociés en bourse 83572 10435 11281
! FINB Actions internationales Mackenzie Canada Fonds négociés en bourse 98 188 10 255 11526
Total des fonds négociés en bourse 26 599 28 872

FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Counsel U.S. Growth Equity, série O Canada Fonds communs de placement 1027953 10 659 12673
IPC Private Wealth Visio Core Fixed Income, série O Canada Fonds communs de placement 2266119 21622 21649
Total des fonds communs de placement 32281 34 322
Codts de transaction (5) -
Total des placements 58 875 63 194
Trésorerie 412
Autres éléments d’actif moins le passif (272)
Actif net attribuable aux porteurs de titres 63 334

! |'émetteur de ce titre est une partie liée au gestionnaire du Fonds.
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APERCU DU PORTEFEUILLE
31 MARS 2024

TYPE DE FONDS SOUS-JACENT % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

31 MARS 2023

TYPE DE FONDS SOUS-JACENT % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

FNB d’actions 36,0
Fonds communs de placement de titres a revenu fixe 34,2
Fonds communs de placement d’actions 20,0
FNB de revenu fixe 9,6
Trésorerie 0,7
Autres éléments d'actif (de passif) net (0,5)

REPARTITION SECTORIELLE EFFECTIVE % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

FNB d’actions 40,0
Fonds communs de placement de titres a revenu fixe 27,6
Fonds communs de placement d’actions 17,8
FNB de revenu fixe 14,5
Autres actifs nets 0,1

REPARTITION SECTORIELLE EFFECTIVE % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Obligations de sociétés 26,7
Obligations fédérales 12,2
Services financiers 12,1
Technologie de I'information 11,2
Produits industriels 7,6
Soins de santé 54
Consommation discrétionnaire 4,8
Energie 4,0
Obligations provinciales 3,9
Matériaux 3,6
Consommation de base 2,3
Services de communication 2,0
Autres placements 2,3
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,8
Autres éléments d’actif (de passif) 0,1

Obligations de sociétés 25,7
Services financiers 10,6
Technologie de I'information 9,2
Obligations fédérales 8,0
Obligations provinciales 7,7
Produits industriels 6,6
Consommation discrétionnaire 6,6
Matériaux 47
Energie 46
Soins de santé 4,6
Services de communication 3,9
Consommation de base 35
Services publics 1,4
Autres placements 1,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,8

REPARTITION EFFECTIVE PAR PAYS % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

REPARTITION EFFECTIVE PAR PAYS % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Canada 51,1
Etats-Unis 25,6
Japon 4,7
Royaume-Uni 2,7
France 2,0
Suisse 1,6
Allemagne 15
Australie 1,4
Pays-Bas 1,0
Danemark 0,6
Autres pays 59
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,8
Autres éléments d'actif (de passif) 0,1

Canada 49,6
Etats-Unis 23,3
Japon 48
Royaume-Uni 3,3
France 2,4
Pays-Bas 1,9
Suisse 19
Australie 1,7
Allemagne 1,7
Hong Kong 0,7
Suede 0,7
Danemark 0,6
Autres pays 5,6
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,8

La répartition effective présente I'exposition du Fonds par portefeuille, pays et secteur, calculée en tenant compte de la quote-part du Fonds dans des titres de fonds d’investissement sous-

jacents.
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NOTES ANNEXES

1L

b)

Périodes comptables et renseignements généraux

L’information fournie dans les présents états financiers et dans les notes annexes se rapporte aux périodes closes les 31 mars 2024 et 2023, ou est présentée a
ces dates, selon le cas. Pour I'exercice au cours duquel une série est établie, I'information fournie se rapporte a la période allant de la date d’établissement a la date
marquant la fin de la période en question. Advenant la dissolution d’une série au cours d’une période, la période est comprise entre le début de I'exercice et la date
de dissolution. Se reporter a la note 9 a) pour les dates de création et de dissolution de chacune des séries.

Le Fonds a été constitué en fiducie de fonds commun de placement a capital variable en vertu des lois de la province de I'Ontario aux termes d’une déclaration de
fiducie dans sa version modifiée et mise a jour de temps a autre. Le siege social du Fonds est situé au 5015 Spectrum Way, Suite 300, Mississauga (Ontario), Canada.
Le Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de parts (désignées en tant que « titre » ou « titres ») de séries multiples. Les séries du Fonds sont offertes a la
vente aux termes d’un prospectus simplifié ou aux termes d’options de placement avec dispense de prospectus.

Services de portefeuille Counsel Inc. (le « gestionnaire » ou « Counsel ») agit comme le gestionnaire et le fiduciaire du Fonds.

Base d’établissement et mode de présentation

Les présents états financiers annuels (les « états financiers ») ont été établis conformément aux normes IFRS de comptabilité (les « IFRS »). La note 3 présente un
résumé des méthodes comptables significatives du Fonds en vertu des IFRS.

Sauf indication contraire, tous les montants présentés dans ces états financiers sont en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle du Fonds, et sont arrondis au
millier de dollars prés. Les états financiers ont été établis sur la base de la continuité d’exploitation au moyen de la méthode du codt historique, sauf dans le cas des
actifs et des passifs financiers qui ont été évalués a la juste valeur par le biais du résultat net (la « JURN »).

Les présents états financiers ont été approuvés aux fins de publication par le conseil d’administration de Counsel le 5 juin 2024.

Méthodes comptables significatives

Le Fonds a adopté les modifications a I'lAS 1 et a I'énoncé de pratiques en IFRS 2 de I'exposé-sondage Informations a fournir sur les méthodes comptables le

1e avril 2023. Méme si les modifications n’ont pas entrainé de changements aux méthodes comptables comme telles, elles ont eu une incidence sur les informations
sur les méthodes comptables présentées dans les états financiers. Les modifications font en sorte que I'entité est tenue de fournir des informations sur ses méthodes
comptables « significatives » plutot que des informations sur ses « principales » méthodes comptables. Les modifications fournissent aussi des indications sur

la facon d’appliquer le concept d'importance relative aux informations a fournir sur les méthodes comptables. Le gestionnaire a passé en revue les méthodes
comptables et a mis a jour les informations présentées dans certains cas conformément aux modifications.

Instruments financiers

Les instruments financiers comprennent des actifs financiers et des passifs financiers tels des fonds de placement et des instruments dérivés. Le Fonds classe et
évalue les instruments financiers conformément a I'lFRS 9, Instruments financiers. Au moment de la comptabilisation initiale, les instruments financiers sont classés
comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net. Tous les instruments financiers sont comptabilisés dans les états de la situation financiere lorsque le

Fonds devient partie aux exigences contractuelles de I'instrument. Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de recevoir des flux de trésorerie des
instruments ont expiré. Les passifs financiers sont décomptabilisés lorsque le Fonds a transféré la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété.
Les opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de I'opération.

A la comptabilisation initiale, les instruments financiers sont désignés comme étant évalués 2 la juste valeur par le biais du résultat net, et les variations de la juste
valeur sont comptabilisées au poste Profit (perte) net(te) latent(e) des états du résultat global.

Les profits et les pertes réalisé(e)s et latent(e)s sur les placements sont calculé(e)s en fonction du colit moyen des placements, mais excluent les commissions et
autres colts d’opérations de portefeuille, qui sont présentés de maniere distincte dans les états du résultat global au poste Commissions et autres cofits d’opérations
de portefeuille.

Les profits et les pertes découlant des variations de la juste valeur des placements sont inclus dans les états du résultat global de la période au cours de laquelle ils
surviennent.

Les titres rachetables du Fonds comportent de multiples obligations contractuelles différentes et conférent aux porteurs de titres le droit de faire racheter leur
participation dans le Fonds contre un montant de trésorerie égal a leur part proportionnelle de la valeur liquidative du Fonds, faisant en sorte qu'ils respectent le
critere de classification a titre de passifs financiers, conformément a I'lAS 32 Instruments financiers : Présentation. L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net
attribuable aux porteurs de titres est présentée au prix de rachat.

L'IAS 7, Tableau des flux de trésorerie, exige la présentation d’information relative aux changements dans les passifs et les actifs, comme les titres du Fonds,
découlant d’activités de financement. Les changements relatifs aux titres du Fonds, y compris les changements découlant des flux de trésorerie et les changements
sans effet de trésorerie, sont inclus a I'état de I'évolution de la situation financiére. Tout changement relatif aux titres non réglé en espéces a la fin de la période est
présenté a titre de Sommes a recevoir pour titres émis ou de Sommes a payer pour titres rachetés a I'état de la situation financiére. Ces sommes a recevoir et a payer
sont normalement réglées peu apres la fin de la période.

Evaluation de la juste valeur

La juste valeur est définie comme le prix qui serait obtenu a la vente d’un actif ou qui serait payé au transfert d’un passif lors d’une transaction normale entre des
intervenants du marché a la date d’évaluation.

Les titres de fonds communs de placement détenus d’un fonds sous-jacent sont évalués un jour ouvrable au prix calculé par le gestionnaire du fonds sous-jacent,
conformément a I'acte constitutif du fonds sous-jacent. Les placements, y compris les fonds négociés en bourse (« FNB »), cotés a une bourse des valeurs mobilieres
ou négociés sur un marché hors cote sont évalués selon le dernier cours de marché lorsque le cours se situe a I'intérieur d’un écart acheteur-vendeur pour le
placement. Lorsque le dernier cours de marché ne se situe pas a I'intérieur de I'écart acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine le point le plus représentatif de la
juste valeur dans cet écart en fonction de faits et de circonstances spécifiques. Le codt des placements est déterminé selon la base du colit moyen pondéré.
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Méthodes comptables significatives (suite)

Evaluation de la juste valeur (suite)

La trésorerie qui inclut les dépdts de trésorerie aupres d'institutions financiéres. Les équivalents de trésorerie, détenus dans des fonds d’investissement sous-jacents,
sont des placements a court terme qui sont facilement convertibles en trésorerie, sont soumis a un risque négligeable de changement de valeur et sont utilisés par
ces fonds dans la gestion des engagements a court terme. La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont présentés a leur colit amorti, qui se rapproche de leur
juste valeur en raison de leur nature trés liquide et de leurs échéances a court terme. Les découverts bancaires sont présentés dans les passifs courants a titre de
dette bancaire dans les états de la situation financiére.

Le Fonds classe la juste valeur de ses actifs et de ses passifs en trois catégories, lesquelles se différencient en fonction de la nature des données d’entrée,
observables ou non, et de la portée de I'estimation requise.

Niveau 1 — Prix non rajustés cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques;

Niveau 2 — Données d’entrée autres que les prix cotés qui sont observables pour I'actif ou le passif, soit directement, soit indirectement, y compris des prix cotés sur
des marchés inactifs et provenant de courtiers en valeurs mobiliéres reconnus;

Niveau 3 — Données d’entrée qui ne sont pas fondées sur des données de marché observables.

Aux 31 mars 2024 et 31 mars 2023, tous les placements (constitués de parts de fonds communs de placement et de FNB) étaient classés dans le niveau 1. Tous les
actifs ou passifs dérivés, le cas échéant, sont classés dans le niveau 2. Aucun transfert important n’a eu lieu entre le niveau 1 et le niveau 2 au cours des périodes.

Comptabilisation des produits

Les distributions des fonds de placement sous-jacents sont comptabilisées a la date de déclaration. Les distributions de dividendes au Canada sont incluses dans
le revenu de dividendes. Les distributions a méme les gains en capital des fonds sous-jacents sont incluses dans les profits (pertes) net(te)s réalisé(e)s. Les autres
distributions sont incluses dans le revenu d'intéréts et autres revenus. Les profits ou les pertes réalisés a la vente de placements, y compris les profits ou les pertes
de change sur ces placements, ainsi que les gains ou les pertes latents sont calculés en fonction du codt moyen.

Le Fonds peut investir dans des fonds de placement gérés par Placements Mackenzie (une société affiliée a Counsel), lesquels sont présentés dans le tableau des
placements. Le Fonds recoit un revenu provenant des rabais sur les frais a I'égard des frais de gestion payés indirectement a Mackenzie, ce qui annule les frais de
gestion indirectement liés au rendement de ces fonds sous-jacents.

Les revenus, les profits (pertes) réalisé(e)s et les profits (pertes) latent(e)s sont répartis quotidiennement et proportionnellement entre les séries.
Commissions et autres colits d’opérations de portefeuille

Les commissions et autres coits d’opérations de portefeuille sont des charges engagées en vue d’acquérir, d’émettre ou de céder des actifs financiers ou des passifs
financiers. lls comprennent les honoraires et les commissions versés aux agents, aux bourses, aux courtiers et aux autres intermédiaires. Tous les courtages engagés
par le Fonds en lien avec les opérations de portefeuille pour les périodes, ainsi que les autres frais d’opérations, sont présentés dans les états du résultat global. Les
activités de courtage sont attribuées aux courtiers en fonction du meilleur résultat net pour le Fonds. Sous réserve de ces critéres, des commissions peuvent étre
versées a des sociétés de courtage qui offrent certains services (ou les paient), outre I'exécution des ordres, y compris la recherche, I'analyse et les rapports sur les
placements, et les bases de données et les logiciels a I'appui de ces services. La valeur de certains services exclusifs fournis par des courtiers ne peut étre estimée
raisonnablement.

Opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension de titres

Le Fonds est autorisé a effectuer des opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension de titres, tel qu'il est défini dans le prospectus simplifié du Fonds.
Ces opérations s'effectuent par I'échange temporaire de titres contre des biens donnés en garantie comportant I'engagement de rendre les mémes titres a une date
ultérieure. Le revenu tiré de ces opérations se présente sous forme de frais réglés par la contrepartie et, dans certains cas, sous forme d’intéréts sur la trésorerie

ou les titres détenus en garantie. Le revenu tiré de ces opérations est présenté dans les états du résultat global et comptabilisé lorsqu'il est gagné. Les opérations

de préts de titres sont gérées par la Banque Canadienne Impériale de Commerce (I'« agent de prét de titres »). La valeur de la trésorerie ou des titres détenus en
garantie doit équivaloir a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés, vendus ou achetés. La note 9 résume les détails relatifs aux titres prétés et aux biens
recus en garantie, et présente un rapprochement des revenus de prét de titres, le cas échéant. Les biens recus en garantie comprennent des titres de créance du
gouvernement du Canada et d’autres pays, de gouvernements provinciaux, d’administrations municipales et d’institutions financiéres du Canada.

Devise

Le dollar canadien est la monnaie fonctionnelle et la monnaie de présentation du Fonds. Les achats et les ventes de placements en devises ainsi que les dividendes, le
revenu d’intéréts et les charges d'intéréts en devises sont convertis en dollars canadiens au taux de change en vigueur au moment de I'opération.

Les profits (pertes) de change a I'achat ou a la vente de devises sont comptabilisés dans les états du résultat global au poste Profit (perte) net(te) réalisé(e).

La juste valeur des placements ainsi que des autres actifs et passifs libellés en devises est convertie en dollars canadiens au taux de change en vigueur chaque jour
ouvrable.

Actif net attribuable aux porteurs de titres, par titre

L'actif net attribuable aux porteurs de titres par titre est calculé en divisant I'actif net attribuable aux porteurs de titres d’une série de titres un jour ouvrable donné
par le nombre total de titres de la série en circulation ce jour-la.

Valeur liquidative par titre

La valeur liquidative par titre est déterminée pour les achats et les rachats de titres conformément aux méthodes présentées dans le prospectus simplifié et la notice
annuelle du Fonds. Ces méthodes peuvent différer des principes d’évaluation selon les normes IFRS. Au 31 mars 2024 et au 31 mars 2023, il n’existait aucune
différence de la sorte.
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Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation, par titre

L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation par titre figurant dans les états du résultat global
représente I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités d’exploitation pour la période, divisée par le nombre moyen
pondéré de titres en circulation au cours de la période.

Fusions

Le Fonds comptabilise les fusions de fonds selon la méthode de I'acquisition. Selon cette méthode, I'un des fonds visés par une fusion est désigné comme le fonds
acquéreur et est appelé le « Fonds issu de la fusion », tandis que I'autre fonds visé par la fusion est appelé le « Fonds dissous ». Cette désignation est fondée sur la
comparaison de la valeur liquidative relative des fonds et tient compte de facteurs comme le maintien des conseillers en placement, les objectifs et méthodes de
placement, le type de titres en portefeuille ainsi que les frais et charges liés a la gestion du Fonds issu de la fusion.

Modifications comptables futures
Counsel a déterminé qu'aucune incidence significative sur ses états financiers ne découle des normes IFRS publiées mais non encore en vigueur.

Estimations et jugements comptables critiques

L'établissement de ces états financiers exige de la direction qu’elle fasse des estimations et qu’elle pose des hypothéses ayant principalement une incidence sur
I'évaluation des placements. Les estimations et les hypotheéses sont révisées de facon continue. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations.

Utilisation de jugements
Classement et évaluation des placements

Lors du classement et de I'évaluation des instruments financiers détenus par le Fonds, le gestionnaire doit exercer des jugements importants afin de déterminer le
classement le plus approprié selon I'lFRS 9. Le gestionnaire a examiné le modéle économique du Fonds, ses engagements envers les porteurs de titres et la maniére
dont les placements sont gérés et évalués dans leur ensemble et a déterminé que la désignation irrévocable des instruments financiers comme étant des actifs
financiers ou des passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les
placements et les instruments financiers du Fonds.

Monnaie fonctionnelle

Le dollar canadien est la monnaie fonctionnelle et la monnaie de présentation du Fonds, étant considéré comme la monnaie qui représente le plus fidelement les
effets économiques des opérations, événements et conditions sous-jacents du Fonds, compte tenu de la maniére dont les titres sont émis et rachetés et dont le
rendement et la performance du Fonds sont évalués.

Intéréts dans des entités structurées non consolidées

Afin de déterminer si un fonds de placement a capital variable non coté ou un FNB dans lequel le Fonds investit (« Fonds sous-jacents »), mais qu’il ne consolide
pas, respecte la définition d’une entité structurée, le gestionnaire doit exercer des jugements importants visant a établir si ces fonds sous-jacents possedent les
caractéristiques typiques d’une entité structurée. Ces Fonds sous-jacents respectent la définition d’une entité structurée, car:

I.  les droits de vote dans les Fonds sous-jacents ne sont pas des facteurs dominants pour décider qui les controle;
IIl.  les activités des Fonds sous-jacents sont assujetties a des restrictions aux termes de leurs documents de placement;

lIl. les Fonds sous-jacents ont des objectifs de placement précis et bien définis visant a offrir des occasions de placement aux investisseurs tout en leur transférant
les risques et avantages connexes.

Par conséquent, de tels placements sont comptabilisés a la JVRN. La note 9 e) résume les détails des participations des Fonds dans ces Fonds sous-jacents. Ces
Fonds sous-jacents comprennent des fonds gérés par Counsel, ce qui en fait des parties liées au Fonds, et ces fonds portent la mention Counsel ou IPC et sont
présentés dans le tableau des placements.

Impéts sur le résultat

Le Fonds est admissible a titre de fiducie de fonds commun de placement en vertu des dispositions de la Lo/ de I'impdt sur le revenu (Canada). Par conséquent, il est
assujetti a I'imp6t pour ce qui est de ses bénéfices, y compris le montant net des gains en capital réalisés pour I'année d’imposition, qui ne sont ni payés ni a payer
a ses porteurs de titres a la fin de I'année d’imposition. La fin de I'année d’imposition du Fonds est le 15 décembre. Le Fonds peut étre assujetti aux retenues a la
source d'impots étrangers. En général, le Fonds traite les retenues d’impdts a la source en tant que charges portées en réduction du bénéfice aux fins du calcul de
I'imp6t. Le Fonds distribuera des montants suffisants tirés de son bénéfice net aux fins du calcul de I'impdt, au besoin, afin de ne pas payer d'impdt sur le résultat, a
I'exception des impdts remboursables sur les gains en capital, le cas échéant.

Les pertes du Fonds ne peuvent étre attribuées aux porteurs de titres et sont conservées par le Fonds pour des exercices futurs. Les pertes autres qu’en capital
subies peuvent étre reportées prospectivement jusqu’a 20 ans afin de réduire le bénéfice imposable et les gains en capital réalisés au cours d’exercices futurs. Les
pertes nettes en capital peuvent étre reportées prospectivement indéfiniment afin de réduire les gains en capital réalisés au cours d’exercices futurs. Se reporter a la
note 9 d) pour un sommaire des reports en avant de pertes du Fonds.

Frais de gestion et frais d’exploitation

Counsel recoit des frais de gestion pour la gestion du portefeuille de placements, I'analyse des placements, la formulation de recommandations et la prise de
décisions quant aux placements, ainsi que pour la prise de dispositions de courtage pour I'achat et la vente de titres en portefeuille et la conclusion d’ententes avec
des courtiers inscrits pour I'achat et la vente de titres du Fonds par des porteurs de titres.

Des frais d’administration annuels a taux fixe (les « frais d’administration ») sont facturés a chaque série du Fonds, le cas échéant, et, en retour, Counsel prend en
charge tous les frais d’exploitation du Fonds autres que certains frais précis associés au Fonds.
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Frais de gestion et frais d’exploitation (suite)

Les autres frais associés au Fonds comprennent les taxes et impdts (y compris, mais sans s’y limiter, la TPS/TVH et I'imp6t sur le résultat), les intéréts et les colits
d’emprunt, I'ensemble des frais et des charges du Comité d’examen indépendant des fonds Counsel, les colits engagés pour respecter I'exigence réglementaire
en matiére de production de I’Apercu du Fonds, et tous les nouveaux frais associés aux services externes qui n'étaient pas généralement facturés dans le secteur
canadien des fonds communs de placement aprés la date de dépot du plus récent prospectus simplifié du Fonds.

Counsel peut renoncer aux frais de gestion ou aux frais d’administration ou les absorber a son gré et mettre fin a la renonciation ou a I'absorption de ces frais en tout
temps, sans préavis. Se reporter a la note 9 a) pour les taux des frais de gestion et d’administration imputés a chaque série de titres.

Capital du Fonds

Le capital du Fonds est réparti entre les différentes séries, lesquelles comportent chacune un nombre illimité de titres. Les titres en circulation du Fonds aux
31 mars 2024 et 2023 (selon le cas) ainsi que les titres qui ont été émis, réinvestis et rachetés au cours des périodes sont présentés dans les états de I'évolution
de la situation financiere. Counsel gere le capital du Fonds conformément aux objectifs et aux stratégies de placement décrits a la note 8 a).

Risques découlant des instruments financiers

Exposition au risque et gestion du risque

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers, tels qu’ils sont définis dans I'lFRS 7, Instruments financiers : Informations a fournir

(« IFRS 7 »). L'exposition du Fonds aux risques financiers est concentrée dans ses placements, lesquels sont présentés dans le tableau des placements, regroupés
par type d’actif, par région géographique et par secteur.

Le gestionnaire cherche a atténuer les éventuelles répercussions néfastes de ces risques sur le rendement du Fonds par I'embauche de conseillers en portefeuille
professionnels et expérimentés, par la surveillance quotidienne des positions du Fonds et des événements du marché ainsi que par la diversification du portefeuille
de placements en respectant les contraintes des objectifs et des stratégies de placement du Fonds, décrits a la note 9 b) et, le cas échéant, par I'utilisation de
dérivés afin de couvrir certaines expositions au risque. Pour faciliter la gestion des risques, Counsel maintient également une structure de gouvernance, dont le role
consiste a superviser les activités de placement du Fonds et a s'assurer de la conformité avec la stratégie de placement établie du Fonds, les directives internes et la
réglementation des valeurs mobiliéres.

Le Fonds applique une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les titres de fonds de placement sous-jacents reposent sur des
pondérations d’actifs cibles. Laissés a eux-mémes, les placements peuvent s’écarter de ces pondérations cibles au gré des fluctuations du marché. Counsel surveille
ces écarts et, s'ils deviennent importants, les placements du Fonds sont rééquilibrés et ramenés aux pondérations cibles. Les pondérations cibles de chacun

des fonds de placement sous-jacents et leur sélection reposent sur de nombreux facteurs, y compris I'incidence sur la volatilité du Fonds et la diversification des
catégories d’actif, et elles peuvent changer en fonction de I'évaluation de Counsel de la conjoncture du marché.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que le Fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations financiéres au fur et a mesure que celles-ci deviennent exigibles.
Le Fonds est exposé au risque de liquidité en raison des rachats potentiels quotidiens en trésorerie de titres rachetables. Afin de suivre la liquidité de ses actifs, le
Fonds utilise un programme de gestion du risque de liquidité qui calcule, au moyen d'une méthode de liquidation sur plusieurs jours, le nombre de jours nécessaire
pour convertir en trésorerie les placements qu'il détient. Cette analyse du risque de liquidité permet d’évaluer le niveau de liquidité du Fonds par rapport a des
pourcentages minimums prédéterminés, établis pour différentes périodes. Par ailleurs, le Fonds peut emprunter jusqu’a 5 % de la valeur de son actif net pour financer
les rachats. Pour agir en conformité avec la réglementation sur les valeurs mobiliéres, le Fonds doit conserver au moins 85 % de son actif dans des placements
liquides (c.-a-d. des placements qui peuvent &tre rapidement vendus).

Risque de crédit
Le risque de crédit est le risque qu'une contrepartie a un instrument financier ne s'acquitte pas d’une obligation ou d’un engagement pris envers le Fonds.

Toutes les opérations sur titres cotés sont effectuées par des courtiers approuvés. Afin de réduire la possibilité d'un défaut de reglement, la livraison des titres vendus
se fait simultanément contre paiement, quand les pratiques du marché le permettent, au moyen d’un dépét central ou d’une agence de compensation et de dépot
lorsque c’est la facon de procéder.

La valeur comptable des placements et des autres actifs représente I'exposition maximale au risque de crédit a la date des états de la situation financiére. Le Fonds
peut effectuer des opérations de prét de titres avec d’autres parties et peut aussi étre exposé au risque de crédit découlant des contreparties aux instruments dérivés
qu'il pourrait utiliser. Le risque de crédit associé a ces opérations est jugé minime puisque toutes les contreparties ont une cote de crédit approuvée équivalant a une
cote de crédit Standard & Poor’s d’au moins A-1 (faible) pour la dette a court terme ou de A pour la dette a long terme, selon le cas.

La plus importante exposition indirecte du Fonds au risque de crédit est liée aux titres et aux dérivés détenus par les fonds sous-jacents.
Risque de change

Le risque de change est le risque que les instruments financiers libellés ou échangés dans une monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie fonctionnelle
du Fonds, fluctuent en raison de variations des taux de change. En régle générale, la valeur des placements libellés dans une devise augmente lorsque la valeur du
dollar canadien baisse (par rapport aux devises). A I'inverse, lorsque la valeur du dollar canadien augmente par rapport aux devises, la valeur des placements libellés
dans une devise baisse.

La note 9 ¢) indique la sensibilité du Fonds au risque de change, y compris I'incidence indirecte potentielle liée aux fonds de placement sous-jacents dans lesquels le
Fonds investit, et aux contrats d'instruments dérivés, y compris les contrats de change a terme de gré a gré. En pratique, les résultats réels de négociation peuvent
différer et I'écart pourrait étre significatif. Les autres actifs financiers et passifs financiers (y compris les dividendes et les intéréts a recevoir, ainsi que les sommes a
recevoir ou a payer pour les placements vendus ou achetés) libellés en devises n’exposent pas le Fonds a un risque de change important.
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Risques découlant des instruments financiers (suite)

Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers portant intérét. Le Fonds est exposé au risque que la valeur des instruments financiers portant intérét
fluctue selon les variations des taux d'intérét du marché en vigueur. En regle générale, la valeur de ces titres augmente lorsque les taux d’intérét baissent et diminue
lorsqu’ils augmentent.

La note 9 ¢) résume I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét si les taux d’intérét en vigueur avaient connu une hausse ou une baisse de 1 %, la courbe
des taux évoluant en parallele et toute autre variable demeurant constante. En pratique, les résultats réels de négociation peuvent différer et I'écart pourrait étre
significatif. La sensibilité du Fonds au risque de taux d’intérét illustrée comprend I'incidence indirecte potentielle liée aux fonds de placement sous-jacents.

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en fonction des variations des cours du marché (autres que celles découlant du
risque de taux d’intérét ou du risque de change), que ces variations découlent de facteurs propres a un placement individuel ou a son émetteur, ou d’autres facteurs
ayant une incidence sur tous les instruments négociés sur un marché ou un segment du marché. Tous les placements présentent un risque de perte en capital. Ce
risque est géré grace a une sélection minutieuse de placements et d'autres instruments financiers conformes a la stratégie de placement.

L'autre risque de prix découle habituellement de I'exposition aux titres de capitaux propres. La note 9 c) illustre I'augmentation ou la diminution potentielle de I'actif
net du Fonds, par I'intermédiaire de fonds de placement sous-jacents, si les cours des bourses ol se négocient ces titres avaient augmenté ou diminué de 10 %, toute
autre variable demeurant constante. En pratique, les résultats réels de négociation peuvent différer et I'écart pourrait étre significatif.
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9.

a)

Renseignements propres au Fonds (en milliers, sauf pour a))

Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Date Placement Frais de Frais
d’établissement/ minimal gestion* d’administration*
Série de rétablissement $) (%) (%)
Série A! 30 octobre 2020 150 000 1,80 0,15
Série F? 30 octobre 2020 150 000 0,80 0,15
Série 234 30 octobre 2020 150 000 - 0,15
Série Patrimoine privé® 30 octobre 2020 - - 0,15

! Les titres de la série A sont les seuls qui sont assujettis a des frais d’acquisition. Les titres peuvent étre assujettis a des frais négociés allant jusqu’a 5 % au moment de la

souscription initiale.

2 Des frais de consultation négociables ou des frais établis en fonction de I'actif (plus les taxes de vente) sont a payer par les investisseurs a leur(s) courtier(s) relativement aux titres
de cette série détenus. Les frais peuvent étre percus par Counsel dans le compte de I'investisseur au moyen du rachat de titres et remis au courtier a la demande de I'investisseur.

Le courtier peut également percevoir les frais directement aupres de I'investisseur.

s Les frais de gestion liés a cette série sont de 0,80 % et ils sont payables directement a Counsel, généralement au moyen du rachat mensuel de titres.

4 Counsel peut, a sa discrétion, renoncer aux frais de gestion (directement ou indirectement) ou aux frais d’administration payables par les investisseurs ou les diminuer. Les
investisseurs particuliers peuvent étre admissibles a une remise sur les frais de gestion sous réserve de certaines exigences, comme le décrit le prospectus simplifié du Fonds.

5 Aucuns frais de gestion ne sont imputés a la série Patrimoine privé. Un investisseur doit conclure une entente pour prendre part a un programme géré discrétionnaire offert par IPC

Valeurs mobilieres et accepter de payer certains frais fondés sur I'actif.

Objectifs et stratégies de placement

Le Fonds cherche a procurer aux investisseurs un équilibre entre revenu et appréciation du capital a long terme en investissant, directement ou par I'entremise de
titres d’autres fonds d’investissement, dans des actions et des titres a revenu fixe de divers émetteurs canadiens, américains et internationaux. La pondération des
catégories d'actifs du Fonds se fera généralement dans les proportions suivantes: 50 % a 70 % dans des titres de capitaux propres et 30 % a 50 % dans des titres a

revenu fixe. Le Fonds cherche a profiter d’une exposition a un fonds sous-jacent concentré d’actions américaines.
Risques découlant des instruments financiers

i. Risque de change

Augmentation de 5 % Diminution de 5 %
Incidence sur I'actif net ($) (%) ($) (%)
31 mars 2024 (1502) (2,4) 1502 2,4
31 mars 2023 (851) (2,5) 851 2,5
ii. Risque de taux d'intérét

Augmentation de 1 % Diminution de 1 %
Incidence sur I'actif net ($) (%) ($) (%)
31 mars 2024 (946) (1,5) 946 1,5
31 mars 2023 (559) (1,6) 559 1,6
iii. Autre risque de prix

Augmentation de 10 % Diminution de 10 %
Incidence sur I'actif net ($) (%) ($) (%)
31 mars 2024 3504 5,5 (3504) (5,5)
31 mars 2023 1940 5,7 (1940) (5,7)

Reports prospectifs de pertes

Alafin de la derniére année d’imposition, aucune perte en capital ni autre qu’en capital n’était disponible pour un report prospectif aux fins de I'impét.
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e)

Renseignements propres au Fonds (en milliers, sauf pour a)) (suite)

Intéréts dans des entités structurées non consolidées

Les détails des placements du Fonds dans des fonds sous-jacents aux 31 mars 2024 et 2023 sont les suivants:

31 mars 2024

% de I'actif net du Fonds
sous-jacent

Juste valeur des
placements du Fonds ($)

Counsel U.S. Growth Equity, série O

IPC Private Wealth Visio Core Fixed Income, série O
iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF
iShares Emerging Markets Corporate Bond ETF
FINB Actions canadiennes Mackenzie

FINB Actions internationales Mackenzie

6,0
153
0,0
0,3
0,8
1,4

12673
21649
4281
1784
11281
11 526

% de I'actif net du Fonds

Juste valeur des

31 mars 2023 sous-jacent placements du Fonds ($)
Counsel U.S. Growth, série O 2,0 6 086
IPC Private Wealth Visio Core Fixed Income, série O 17,3 9427
iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF 0,0 2794
iShares Emerging Markets Corporate Bond ETF 0,2 1019
FINB Actions canadiennes Mackenzie 0,6 6522
FINB Actions internationales Mackenzie 1,3 7148
FNB indiciel d'obligations canadiennes a long terme Vanguard 1,2 1122
Prét de titres
31 mars 2024 31 mars 2023
($) ($)
Valeur des titres prétés - -
Valeur des biens recus en garantie - -
31 mars 2024 31 mars 2023

($) (%) ($) (%)
Revenus de préts de titres bruts 13 100,0 3 100,0
Impdt retenu a la source - - - -

13 100,0 3 100,0
Paiements a 'agent de prét de titres (2) (15,4) - -
Revenu tiré du prét de titres 11 84,6 3 100,0
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